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SIFI Kétvény Alap

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl széld 2014, évi XVI. térvény
(tovabbiakban: Kbftv.) alapjan készult, az Alap 2024. évi mUkodésének bemutatdsa céljabdl.

Targyid&szak: 2024.01.01.- 2024.12.31.

ALTALANOS ADATOK
Az Alap megnevezése: SIFI Kétvény Alap
Az Alap tipusa: Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal Utjan |étrehozott
nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: A nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart.
Harmonizacié szerint: ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Alapkezelé: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt.
(7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19))
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Konywvizsgald: Csere Kalman, kamarai azonositd: 001432
8630 Balatonboglar, Erzsébet utca 107.
Vezetd forgalmazé: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.

(7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19))
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I.  Vagyonkimutatas
adatok
eFt-ban
Targynap (T) 2023.12.31 (%) 2024.12.31 (%)

ESZKOZOK

I'I.

Folyészamla, készpénz (6sszes): 55 365 3.02% 13 933 0.06%
Unicredit bankszamla HUF 55365 3.12% 6773 0.03%
. Unicredit deviza bankszamlak ] 0.00% 7160 0.03%
1/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 0 0.00% 1204 000 5.13%
1/3.. Max. 3 ho lekotési (6sszes): 0 0.00% 1204 000 5.13%
. Lekotott betét UniCredit Bank ] 0.00% 1204 000 5.13%
1/3.2 hénapnal hosszabb lek6tésii (6sszes): 0 0.00% 0 0.00%
1/4. Ertékpapirok (ésszes): 1718 737 96.88% 22 235 825 94.81%
1/4.1. Allampapirok (6 ) 1718 737 96.88% 18 984 772 80.95%
1/41.1. Kotvények (6sszes): 1621713 91.41% 17 034 375 72.63%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 97 024 5.47% 1950 397 8.32%
1/41.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): o] 0.00% o] 0.00%
1/4.1.4. Kilféldi allampapirok (6 ) 2] 0.00% o] 0.00%
1/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: o] 0.00% 2742280 11.69%
1/4.2.1. Toézsdére bevezetett (Osszes): 0 0.00% 2742 280 11.68%
1/4.2.2. Kiulféldi kotvények (6sszes): [*] 0.00% o] 0.00%
1/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes): o 0.00% 0 0.00%
1/4.3. Részvények (6 ) 0 0.00% 0 0.00%
1/4.3.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): o] 0.00% o] 0.00%
1/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): o] 0.00% o) 0.00%
1/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): o] 0.00% o] 0.00%
1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): o] 0.00% 508 773 2.17%
1/4.4.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): 2] 0.00% 508 773 2.17%
1/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): o] 0.00% o] 0.00%
1/4.5. Befektetési jegyek (6 ) ] 0.00% 2] 0.00%
1/4.5.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): o] 0.00% o] 0.00%
1/4.5.2. Tézsdén kivuli (6sszes): o] 0.00% o) 0.00%
1/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): o] 0.00% 2] 0.00%
1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): ] 0.00% 402 0.00%
1/6. Szarmaztatott lgyletek értékelési kulénbdzete [+] 0.00% o] 0.00%
Eszk6z6k 6sszesen: 1774102 100.00% 23 454160 100.00%
KOTELEZETTSEGEK
nA. Hiteldllomany: o .00% ) 0.00%
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 693 100.00% 17 066 100.00%
Alapkezeléi dij miatt 291 41.99% 10151 59.48%
Letétkezeli dij miatt 63 9.09% 793 4.65%
Bizomanyosi dij miatt 9] 0.00% 0 0.00%
Forgalmi ktg. miatt ] 0.00% 0] 0.00%
Kozzétételi ktg. miatt 9] 0.00% 0 0.00%
Reklam ktg. miatt 9] 0.00% 0 0.00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 140 20.20% 3237 18.97%
Egyéb - nem kdltség alapu - kételezettség 199 28.72% 2885 16.90%
11/3. Céltartalékok: 0o 0.00% o) 0.00%
1l/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: [J] 0.00% 2] 0.00%
Kotelezettségek osszesen: 693 100.00% 17 066 100.00%
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1. Forgalomban Iévé befektetési jegyek szama
ALAP ‘ SOROZAT ‘ DEVIZA  ISIN DARABSZAM
SIFI Kétvény Alap A HUF HUO000734934 6338120 077
SIFI Kétvény Alap U HUF HU0000725270 16 232 489 423

111 Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték

ALAP SOROZAT DEVIZA ISIN EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NEE
SIFI Kétvény Alap A HUF HUO000734934 1,040182
SIFI Kétvény Alap U HUF HUO0000725270 1,037583

[\VA A befektetési alap 6sszetétele

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31. NEE széazalékaban (%) 2024.12.31. NEE szazalékaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 0.00% 0 0.00%
értékpapirok

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0.00% (] 0.00%
értékpapirok
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0.00% 3606 402 15.38%
értékpal k

0.00% 0 0.00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1718 737 96.88% 18 629 423 78.96%
Nett6 eszkozérték 1774102 100.00% 23 454160 100.00%
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V. Az Alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Befektetésbdl szarmazé jévedelem ezer Ft
Pénziigyi miiveletek bevételei 427787
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 60 642
Deviza arfolyamnyereség 48 619
Ertékpapirok kapott kamata 637 548
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -408 281
Banki lekotések kamatai 89 245
Egyéb pénzlgyi bevétel 14
Pénziigyi miiveletek raforditasai 10 322
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 7 31
Deviza arfolyamveszteség 30M
Bsszesen 417 465

Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és adék ezer Ft
Letétkezel6i dij 5613
Forgalmazasi koltség o]
MNB (felugyeleti) dij 4919
Kénywvizsgalat 806
Kényvelés 1321
Brokeri jutalékok 0
Bankkoltség 378
Egyéb koltség 430
Osszesen 84740
Egyéb bevételek (o]
Egyéb raforditasok 7 244
Targyévi eredmény 325 481
Ujrabefektetett 6sszeg 325 481

Netté jovedelem, tékeszamla valtozasai és a befektetések értékndvekedése (ezer Ft)

Nyit6é egyenleg Novekedés Csokkenés Zaré egyenleg

Megnevezés

Indulé téke valtozasa: 1780 319 20 790 291 o 22 570 610
Tékenévekmény valtozasanak levezetése:

Jegyforgalmazas értékkllonbozete: -189 296 6] 230107 -419 403
Ertékelési kuldnbozet: 98 683 778 020 0 876 703
Eredménytartalék: 83703 325 481 o] 409184
Tékendvekmeény dsszesen: -6 910 1103 501 230107 866 484
Sajat téke dsszesen: 1773 409 21893 792 230107 23 437 094

Eredményfelosztasra nem kerult sor, a teljes nettd jovedelem Ujra befektetésre kerult.
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VL. A netté eszk6zértéknek és az egy jegyre jutd netté eszk6zértékének a valtozasa

l SIFI Kétvény Alap ,A” sorozat

DEVIZA | ISIN NETTO ESZKOZERTEK EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NEE
2024.05.15 HUF HUO000734934 | 20 000 1,000000
2024.12.31 HUF HUO000734934 | 6592 797 887 1,040182

SIFI Kétvény Alap ,,U” sorozat

DEVIZA NETTO ESZKOZERTEK EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NEE
20221231 HUF HU0000725270 | 839 392 006 0,795339
2023.12.29 HUF HU0000725270 | 1766 401273 0,992183
20241231 HUF HU0000725270 | 16 842 558 054 1,037583

VIL. Szarmaztatott ugyletek

A kezelési szabalyzatban meghatarozottak szerint az Alapban szarmaztatott Ugyletek nem kothetéek.

VIIL A befektetési alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

a) A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok:
2024 majusaban szamos Uj alapot tettink elérhetévé Ggyfeleink szamara.

E honap kilencedikén indult Utjara a SIFI Magyar Indexkéveté Részvény Alap, amelynek célja, hogy passziv stratégidval lekévesse a BUX Index
teljesitményét, s ezzel kitettséget biztositson befektetéinknek a magyar részvénypiacra.

Ezt kdvetéen majus15-én egyszerre négy alapot is nyilvanossa tettink: A SIFI Rovid Kétvény Alap és a SIFI Kétvény Alap célja, hogy egy biztonsagosabb,
kevésbé volatilis befektetési lehetéséget kindljon. A SIFI USA Részvény Alapok Alapja, illetve a SIFI Eurépa Részvény Alapok Alapja pedig egy jol
diverzifikalt részvénykitettséget biztosit az amerikai, valamint az eurépai részvénypiacra.

Két napra ra elérhetévé valt a SIFI K6zép-Eurdpai Részvény Alap is, amely egy aktivabb megkozelitést alkalmaz, s egyedi részvények tartasaval igyekszik
felUlteljesiteni a régids papirokat.

b) A befektetési politika alakuldasara haté fontosabb tényezék bemutatasa:

Ev elejétdl a piacokat leginkabb az USA gazdasagaval kapcsolatos ,soft landing”, ,hard landing” és ,no landing” trilemma mozgatta. Ebbd| a harmasbdl
az elsé kerllt ki gyéztesen, hiszen sikerilt az inflaciét anélkul csékkenteni, hogy annak jelentés névekedési dldozata legyen. Sét, az Egyesult Allamok
2024-ben -Kina relativ gyengeségének ellenére is- a fejlett vildg novekedésének fé motorja maradt, hiszen a robusztus lakossagi fogyasztasnak
koszonhetéen az amerikai gazdasag a megemelkedett kamatok dacara is erételjesen bévilt, s 2,8 szazalékos (redl)ndvekedést ért el, mig az inflacié 3
szazalék korul alakult. Ugyan a pénzromlas ezen szintje még mindig a FED 2 szazalékos inflacids célja felett volt, jelentés csokkend trendet mutat a 2022-
ben latott 9 szazalékos csucs 6ta. A Federal Reserve 2022-23 folyaman dsszesen 525 bazisponttal emelte az irdnyadd kamatot, majd 2024 masodik felében
az inflacié csillapoddsdnak hatdsara 6vatos kamatcsokkentésbe kezdett. Szeptember és december kozott a Fed 1 szdzalékponttal mérsékelte az
alapkamatot, ami 2024 végére 4,5%-o0s szintre csdkkent.

Az Eurépai Unié ndvekedése 2024-ben joval szerényebb volt, mint az Egyestilt Allamoké. Az energia- és inflacids sokkokat kévetéen 2024-ben csak lassu,
fokozatos élénkulés indult meg. Az eurddvezeten belll jelentés orszagonkénti és régionkénti eltérések voltak: mig példaul Németorszag ipari
teljesitménye gyengélkedett és mas magorszagok ndévekedése is mérsékelt volt, addig néhany déli tagallam - elsésorban Spanyolorszag — a turizmus és
a szolgaltatasok fellendilésével az elérejelzéseket meghaladd ndvekedést ért el. Lengyelorszag szintén képes volt jelentés bévulést produkalni, azonban
Osszességében a kontinens gazdasdgat a magas energiadrak, valamint a strukturalis versenyképességi hidnyossagok visszafogtdk. 2024-ben az EU
szamara a legnagyobb sikert az inflacié megfékezése jelentette. A 2022-ben latott ~10 szdzalékos csucstdl egy folyamatos csokkend trend figyelhetd
meg, 2024-ben az eurdzéna inflacidja 2,4 szazalék volt. Az Eurdpai Kozponti Bank a betéti ratat 4-rél 3 szazalékra csokkentette az év soran. A
munkaerdpiac a névekedési nehézségek ellenére ellenalldé maradt. Az eurdpai fogyasztok redljévedelme 2024 folyaman javulni kezdett a csokkend
inflacié nyoman, de a haztartasok évatosak maradtak, igy a belsé kereslet csak visszafogottan bévult.

A varakozasoktdl elmaradd lakossagi fogyasztas és a gyenge kulsé kornyezet kettés szoritdasaban Magyarorszag képtelen volt érdemi névekedést elérni
2024-ben. Erre tett ra egy lapattal, hogy a fiskalis politika is kénytelen volt visszafogni a kiadasait annak érdekében, hogy a koltségvetési deficitet
mérsékelje. Monetaris politika terén Magyarorszag példatlan cikluson van tul: 2022-ben az MNB kénytelen volt 18 szazalékig emelni az iranyadd kamatot
elsésorban a forint védelme, masodsorban az inflacié megfékezése érdekében. 2023 majusatdl — amikor mar javult a piaci hangulat és az inflacié lassuld
palyara allt - az MNB fokozatos kamatcsokkentésbe kezdett. 2024 oktdberére az alapkamat 6,5%-ra csokkent, ekkor a jegybank a nemzetkdzi pénzpiaci
bizonytalansagok (pl. az amerikai kamatpalya alakuldsa) és a geopolitikai feszlltségek Ujbdli élezé6dése miatt szUneteltette a kamatcsokkentéseket. A
forint 2024 soran volatilis volt, év végére ~7,5 szazalékot gyengult az eurdval szemben.
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IX. Javadalmazasra vonatkozé informaciéok

Az Alapkezel6 egészére lényeges hatast gyakorlé személyek szamara 2024. évben

kifizetett 6sszes javadalmazas:

Megnevezés Osszeg (eFt)

Alap javadalmazas 28 422

Teljesitményjavadalmazas -

Osszesen 28 422

Az Alap kockazati profiljara Iényeges hatast gyakorlé személyek kérében 2024.

évben kifizetett 6sszes javadalmazas:

Megnevezés Osszeg (eFt)

Alap javadalmazas 24 634

Teljesitményjavadalmazas -

Osszesen 24 634]

*A fenti szamok az Alapkezel6 altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast tartalmazzak.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozé informacidk

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok ala tartozé eszkdzék:

Az Alap portfélidja sem targyidészakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél fogva kulénleges kezelési
szabaly ala tartozd eszkdzdket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatasa

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabdl hitelkeretszerzédést kotott 2024
december 13-an, amely rulirozé jellegl és fix hitelkeret 6sszeggel rendelkezik.

A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a hatalyos 78/2014. (111.4) Korm. rendeletben foglalt korlatokat.
Az Alap 2024.12.31-én 25 000 O0OFt 6sszegU hitelkerettel rendelkezett, 2024-ben nem kerult sor hitellehivasra.

Az Alapkezelé alapvetden éven belll lejard likvid magyar dllampapirokban, illetve feltdrhetd lekotoétt betétben tartja az alap
likviditasat a kezelési szabdlyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

c) az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel$ altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozo informaciokat az Alap Tajékoztatdjanak 3. pontjaban ,A befektetési alap kockazati profilja"
c., a Kezelési Szabalyzatanak IV. "A kockazatok" c. fejezete, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidjanak 2. "Hozam és kockazat
profil" c. pontja tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikaja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a
mentességek, az altaldanos mUkodési feltételek, a letétkezelbk, a tékeattétel, az atlathatdsag és a fellgyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl sz6l6 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld rendelete (,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfeleléen lett
kialakitva.

Osszesitett kockazati mutatd ,A” sorozat: 3

Osszesitett kockazati mutaté ,U” sorozat: 3

XI. Té6keattételre vonatkozé informaciok

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan az alap altal felveheté maximalis mértékl tékeattétel mértéke maximum 200% lehet.
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Targyévben az Alap a 200%-ot meghalado tékeattétellel nem rendelkezett az év egyik napjan sem.

Netté osszesitett kockazati

Alap neve Datum kitettség (tokeattétel) mértéke
(%)

SIFI Kotvény Alap 2024.01.31 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.02.29 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.03.28 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.04.30 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.05.31 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.06.28 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.07.31 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.08.30 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.09.31 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.10.31 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.11.29 100,00%
SIFI Kotvény Alap 2024.12.31 100,00%
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XIl. EREDMENYKIMUTATAS
SIFI Kétvény Alap 1121-94

cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2024. januar 01. - 2024. december 31-ig

adatok E Ft-ban

El626 év Targyév
A tétel megnevezése 2023.01.01. - 2024.01.01. -
2023.12.31. 2024.12.31.

I Pénziigyi miiveletek bevételei 69 678 427787
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 2289 60 642
Deviza arfolyamnyereség 0 48 619
Ertékpapirok kapott kamata 75822 637548
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat 13761 -408 281
Banki lekdtések kamatai 5328 89245
Egyéb pénzigyi bevétel 0 14

1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 895 10 322
Ertékpapir eladas arfolyamvesztes 895 73n
Deviza arfolyamveszteség 0 3on
Pénzigyi miveletek eredménye 68 783 417 465

IIl. | Egyéb bevételek o] o]

V. Miikoédési koltségek 3825 84 740

V. Egyéb raforditasok 624 7 244

VI. | Fizetett, fizetendé hozamok (o] o]
VI. | Targyévi eredmény 64 334 325 481

Kelt: Pécs, 2025. aprilis 30.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt.
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Xlll. MERLEG
SIFI Kétvény Alap 1121-94

cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2024. december 31.

adatok E Ft-ban

a b c e
A. Befektetett eszk6z6k (o] (o)
1. Ertékpapirok (o] (]
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkuldonbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl o] ]
b) egyéb 0 0
1. Hosszu lejarata allampapirok (o] o)
B. Forgdéeszko6zok 1774102 23 453758
I Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0]
3. Kulfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési kulonbozete o] (0]
4, Forint kdvetelések értékelési kulonbdzete o] (0]
. Ertékpapirok 1718 737 22 235 825
1. Ertékpapirok 1620 054 21359122
2. Ertékpapirok értékkuldonbozete 98 683 876 703
a) kamatokbdl, osztalékokbol 22 808 323084
b) egyéb 75875 553 619
1. Pénzeszko6zok 55 365 1217 933
1 Pénzeszkdzok 55365 1217 933
2. Valuta, deviza betétek értékelési kUldnbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok o 402
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 402
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 (0]
D. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbozete o o
ESZKOZOK OSSZESEN 1774102 23 454160

Kelt: Pécs, 2025. aprilis 30.
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SIFI Kétvény Alap
cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2024. december 31.

121-94

adatok E Ft-ban

a b c e
E. Sajat téke 1773 409 23 437 094
I Indulé téke 1780 319 22 570 610
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2293254 23 747 466
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -512 935 -1176 856
Il Tékevaltozas (t6kendvekmény) -6 910 866 484
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -189 296 -419 403
2. Ertékelési kuldnbozet tartaléka 98 683 876 703
3. El6z6 év(ek) eredménye 19 369 83703
4, Uzleti év eredménye 64 334 325 481
Céltartalékok (o] (o]
G. Kotelezettségek 554 13 834
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 o]
1. Révid lejarata kételezettségek 554 13834
1. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kulonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 139 3232
FORRASOK OSSZESEN 1774102 23 454160

Kelt: Pécs, 2025. aprilis 30.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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XIV. CASH FLOW KIMUTATAS
SIFI Kétvény Alap 1121-94

cime: 7623 Pécs, Jozsef Attila utca 19.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2024. januar O1. - 2024. december 31-ig

adatok E Ft-ban

A tétel megnevezése

I Mikodési cash flow -10 471 -296 096
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul) -11 488 -312 067
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas (¢} (¢}
4. Elszamolt értékelési kulonbozet 209 845 778 020
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kulonbozete ] 0]
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0] 0]
8. Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa (] ]
9l Kovetelések valtozasa 722 (¢}
9.2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzetének valtozasa -209 845 -778 020
10. Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa 221 13280
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa ] -402
13. Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + 74 3093
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozetének valtozasa (o] (]

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -624135 -19 101 520
17. Ertékpapirok beszerzése - 779120 22 046 965
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 79163 2307897
19, | Kapott hozamok + 75822 637548
1. Pénzligyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 645 966 20 560 184
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 756 796 21237077
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -110 830 -676 893
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - (o] (]
\"A Pénzeszko6zok valtozasa 6sszesen 1360 1162 568

Kelt: Pécs, 2025. aprilis 30.
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XV. KIEGESZIT® MELLEKLET

1. Az alap bemutatasa:

Az SI Amundi Kétvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 2020.04.21-én vette nyilvantartasba a lajstromozasi szamon az MNB. Az Alap
neve 2023-ban megvaltozott, az Uj név: SIFI Kotvény Alap. Az Alap zartkord, a kizarélagos befektetdje a SIGNAL IDUNA Biztositd Zrt.
(székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50., Cg.01-10-042159) A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljard jogi személy és az
alapkezeléi tevékenység végzdje a SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban "Alapkezel§"; székhelye: 7623 Pécs,
Jozsef Attila u.19.).

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazok: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezeld Zrt. (székhelye: 7623 Pécs, Jozsef Attila u19.);
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.)

Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-tél december 31-ig.

Az Alapkezelé felel&s vezetsi: Temesvari Csaba, igazgatésag elndke 7635 Pécs, Cinke dUlé 32.
Kalmar Tamas, igazgatdsag tagja 1162 Budapest, Felcsuti utca 36.

Az Alap befektetési célja kdzép és hosszabb tdvon maximalis mértékd tékendvekmeény elérése, elsésorban hazai kétvénypiaci
befektetéseken keresztul. Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban hazai dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, illetve pénzpiaci eszkdzdkbe torténd befektetéseken keresztll, a befektetési jegyek zavartalan
visszavaltasdhoz szikséges likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat felvallaldasa mellett, hosszabb
tavon maximalis mértékl tékendvekmeényt érjen el.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezelé a befekteték felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozd garancidt vagy
hozamigéretet nem tett.

Az Alap szdmara a kdnyvvizsgalat kotelezd. A kdnywvizsgald neve: Csere Kalman

székhelye: 8630 Balatonboglar, Erzsébet utca 107
Az Alap szdmara nyUjtando, a konywviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért az Alapkezelé altal
megbizott tarsasag a DEBIT & CREDIT Kft. (Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kdz 7.), személyében felelé6s munkatarsa Garamvolgyi

Zoltan (regisztracios szam: 129785).

Az Alapra vonatkozd nyilvanos dokumentumok és adatok hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
https://signalidunafundinvest.com

2. Szamviteli politika:
" Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény ("'Szamviteli Torvény""), a befektetési alapok éves

beszamolokészitési és kdnyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (X11.11.) kormanyrendelet
("Kormanyrendelet""), valamint az egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan kerult kialakitasra."

Az Alapkezeld az eszk6zok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § el8irdsai szerint kerUltek
kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa:
"- A Kormanyrendelet eléirdsainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerllnek nyilvantartasba vételre. Az

értékpapirok eladasa soran az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO moddszerrel kerll meghatarozasra."

"- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél sz6l6 2014. évi XVI. torvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap
kibocsatasi tajékoztatdja altal eldirt rendszerességgel piaci értéken kerulnek értékelésre."

"- a Kormanyrendelet eléirdasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az
értékpapirok értékklldonbozeteként kerulnek elszamolasra."

"Az értékelési kUlonbdzetek mind a fé6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belll megbontdsra kertlnek a kamatokbdl,

osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevékre."

Szarmazékos Ugyletek értékelése és elszamolasa:
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" A szdrmazékos Ugyletek piaci értékének az Ugylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a
le nem zart Ugylet - mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos Ugyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az
értékelésekre altalanos elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerzédésbdl eredd tényleges vagy becsult
jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapuldé modell) alapjan kertdl meghatarozasra."

Immaterialis javak és targyi eszk6zok: Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zdkkel nem rendelkezik.

KUIfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek: A devizas kdvetelések, kdtelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az
eredmeénnyel szemben torténik.

" A kulfoldi pénzértékre szold kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam
értékelés napjan érvényes értéke kerul alkalmazasra."

Sajat téke:

Az "1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi
nyitdegyenlegét és a targyévi kibocsajtasokat tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a
targyévi visszavaltdsokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap induldsa 6ta a kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta.
Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6zé évi oszlopokban a halmozott adatokat
mutatjak.

Jelentds 6sszegu hiba:

A jelentds hibak mértéke a Szamuviteli torvényben meghatarozottaknak megfeleléen kerult rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2024.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltUk. A mérlegkészités idépontja 2025. januar 31.
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1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Megnevezés

eFt-ban

Ertékpapir eladdas arfolyamnyeresége 2289 60 642
Deviza arfolyamnyereség (] 48 619
Ertékpapirok kapott kamata 75822 637 548
Ertékpapirok vételdraban foglalt kamat -13 761 -408 281
Banki lekotések kamatai 5328 89245
Egyéb pénzlgyi bevétel (] 14
Pénziigyi miiveletek bevételei 69 678 427787
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 895 731
Deviza arfolyamveszteség ] 30n
Pénzligyi miveletek raforditasai 895 10 322
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 14 0
Ertékvesztések 0 0
Céltartalék képzés o] 0]
Osszesen 14 (0]
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3. Mlikodési koltségek 6sszetétele
eFt-ban

Megnevezés

Alapkezel6i dij 2731 71273
Letétkezeldi dij 499 5613
Forgalmazasi koltség 93 o]
MNB (felugyeleti) dij 438 4919
Konywvizsgalat 0 806
Konyvelés 0 1321
Brokeri jutalékok 0 o]
Bankkoltség 64 378
Egyéb koltség 0 430
Osszesen 3825 84740

4. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilénboézete
Ft-ban

e mérleg fordulénapi
Megnevezés ISIN kod deviza névérték -y érték- g fore P
érték L érték
kulonboézet

beszerzési

SPANIEN 0.1 04/30/31 ESOOO0012H41 EUR 600 000 201157 564 8359 878 209 682 544
US TREASURY NOTE 0.625 05/15/30 UsS9128287Q64 usD 700 000 208 610 145 17 617 605 226 446 513
Kulféldi allamkotvény 6sszesen 409 767 709 25977 483 436 129 057

5 , . i s beszerzési els’zé[‘nolt mérleg fordulénapi
Megnevezés ISIN kéd deviza névérték érték ) e__rtelf- érték
kilonboézet
2025/B HU0000402748 HUF 750 000 000 739 778 250 9717 375 771 081241
2025/C HU0000404058 HUF 1038 080 000 957 874 663 41261247 1000 159 770
2026/D HU0000403340 HUF 380 000 000 335132190 21369 370 356 787 861
2026/E HU0000404611 HUF 1192 000 000 1071995 076 56 649 528 1141087125
2026/F HUOO00404934 HUF 409 000 000 366 320 693 15 273 240 383 745384
2026/H HUO000406160 HUF 810 000 000 850 787 750 4702 660 870 669 588
2027/A HUO000403118 HUF 1090 000 000 958 417 600 40 039 295 1004 369 772
2027/B HU0000404157 HUF 33 000 000 33 478 500 233 475 33658 304
2028/A HU0000402532 HUF 1307 000 000 1307 712 059 14790 268 1339 663 416
2028/B HUOO00405543 HUF 115 000 000 94 226 990 14 644 545 112 898 110
2029/A HUO000404603 HUF 1731500 000 1395 429 698 70 947 351 1487 534 557
2029/B HUO000040496 HUF 183 000 000 180 783 000 4 477 050 186 581 717
2030/A HU0000403696 HUF 30 000 000 29 594 503 3929698 25992 750
2031/A HUO0000403001 HUF 1528 000 000 1226372853 55149 287 1291182 029
2032/A HUO0000405550 HUF 120 720 000 96 092106 11769 645 108 458 736
2032/B HUO000405535 HUF 83 000 000 80 755 200 3469 092 84778778
2032/G HUOO00404744 HUF 638 000 000 536759 566 32 460 206 586 445 772
2033/A HUO000404892 HUF 1272 490 000 903 269 444 31537 340 954 887 721
2034/A HUO000406624 HUF 485140 000 328249 599 17 249 401 351 270 838
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2035/A HU0000403555 HUF 2 470 000 000 2518 433 620 36 941930 2588 060 755
2038/A HU0000404165 HUF 1175 000 000 758197 517 17 325 983 781897 473
2041/A HU0000403696 HUF 1417 840 000 892 721368 -10 807 165 91164 436
REPHUN 5.5 06/16/2034 XS2010026487 usD 600 000 216 291 492 9073 634 225 870 273
Magyar allamkétvény ésszesen 18 259 470 000 15870992390 493 878108 16 824 692 917

Megnevezés

ISIN kéd

deviza

névérték

beszerzési

érték

elszamolt
érték-
kilénbozet

mérleg fordulénapi
érték

EXIM 2025/13 HUO000364435 HUF 700 000 000 698 348 700 -1393 700 701673 000
MAEXIM 2025/10 HU0000364187 HUF 150 000 000 149 995 650 -478 650 152 599 200
MAEXIM 2025/4 HUO000362959 HUF 200 000 000 208 680 200 -1040 200 211725 000
MAEXIM 2025/9 HU0000363981 HUF 500 000 000 500137 800 1022 200 520530 000

MFB 202604/1 HUO000360037 HUF 250 000 000 229 032 000 7 425 500 239750 000

MFB 202704 HUO000361092 HUF 117 800 000 108 686 992 3159 396 115 520 806

MFB 202902/1 HU0000363874 HUF 300 000 000 301816 800 -421800 314 496 600

MFB 202910 HUOOO0361035 HUF 200 000 000 178 580 800 5425200 185 720 000

MFB202802/1 HUO000364245 HUF 300 000 000 299 031 000 -4137 000 300 264 600

Villalati kétvények: 2717 800 000 2674 309 942 9 560 946 2742 279 206

Megnevezés

D250430
D250625
FRTRD 04/25/30

RAGB 10/20/28

Diszkont kincstarjegyek:

ISIN kéd

HUO000525068
HUO0000525092
FRO010809277

ATOOO0A2VB47

300 000 000

1472950 000

300 000

300 000

1773 550 000

beszerzési
érték
286 923 300
1406 790 746
99290 528

103 916 005

1896 920 579

elszamolt
érték-
kilénboézet
805272
2276112
6999 879

8 806 253

18 887 516

mérleg fordulénapi érték

295119750

1436 264707

106 290 407

N2722258

1950 397 123

Megnevezés

Isin kéd

beszerzési
érték

elszamolt
érték-
kilénboézet

mérleg fordulénapi érték

UCIBV 2029/A

HUOO00653746

500 000 000

499 450 000

5315 000

508 773 500

Jelzaloglevelek:

500 000 000

499 450 000

5 315 000

508 773 500

6. A tékeszamla valtozasai

Megnevezés Nyito érték Zaré érték Tékeszamla valtozasa
INndulé téke 1780 319 22 570 610 20790 291
Kibocsatott/eladott befjegyek névértéke 2293 254 23747 466 21 454 212
Visszavaltott befjegyek névértéke -512 935 -1176 856 -663 921
Sajat téke 1773 409 23 437 094 21663 685
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Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok 1121-94
Alap neve, lajstromszama: SIFI Kétvény Alap
Alapkezel6 neve: SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Tajékoztato szerint
Targynap (T): 2024.12.31
Sajat téke 23 437 093 903
Egy jegyre juté NEE (Ft.): 1,038390
Darabszam: 22 570 609 500
A targynapi netté eszk6ézérték meghatarozasa:
adatok eFt-ban
I KOTELEZETTSEGEK Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezé Futamidé o]
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 17 066 100,00%
Alapkezeldi dij miatt 10151 50,48%
Letétkezeldi dij miatt 793 465%
Bizomanyosi dij miatt 0] 0
Forgalmi ktg. miatt 0] 0
Kozzétételi ktg. miatt 0] 0
Rekldm ktg. miatt o] 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 3237 18.97%
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 2885 16.90%
1/3. Céltartalékok (6sszes): o o
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: o o
Kotelezettségek osszesen: 17 066 100,00%
ESZKOZOK . i
1. Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
na. Folyészamla, készpénz (6sszes): 13933 0,06%
Unicredit bankszamla HUF 6773 0,03%
Unicredit deviza bankszamlak 7160 0,03%
2. Egyéb kovetelés (6sszes): o 0,00%
. Lekotott bankbetétek (6sszes): 1204 000 5,13%
/31 Max. 3 hé leko6tésii (6sszes): 1204 000 5,13%
Lekotott betét UniCredit Bank 1204 000 513%
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétésli (6sszes): (] 0,00%
4. Ertékpapirok (6sszes): 22 235 825 94,81%
W4/, Allampapirok (6sszes): 18 984 772 80,95%
/4. Kotvények (6sszes): 17 034 375 72,63%
2025/B HUF 750 000 000 771081 329%
2025/C HUF 1038 080 000 1000 160 427%
2026/D HUF 380 000 000 356787 1,52%
2026/E HUF 1192 000 000 1141 088 4,87%
2026/F HUF 409 000 000 383745 1,64%
2026/H HUF 810 000 000 870 670 3,71%
2027/A HUF 1090 000 000 1004 370 4,28%
2027/B HUF 33000 000 33659 0,14%
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2028/A HUF 1307 000 000 1339 663
2028/B HUF 115 000 000 12 899
2029/A HUF 1731500 000 1487 534
2029/B HUF 183 000 000 186 582
2030/A HUF 30 000 000 25992
2031/A HUF 1528 000 000 1291182
2032/A HUF 120 720 000 108 459
2032/B HUF 83 000 000 84778
2032/G HUF 638 000 000 586 446
2033/A HUF 1272 490 000 954 887
2034/A HUF 485140 000 351272
2035/A HUF 2 470 000 000 2588 061
2038/A HUF 1175 000 000 781897
2041/A HUF 1417 840 000 o1 164
REPHUN 5.5 06/16/2034 usbD 600 000 225870
SPGP 0.1 04/30/31 EUR 600 000 209 682
US TREASURY NOTE 0.625 05/15/30 usbD 700 000 226 447
/412, Kincstarjegyek (6sszes): 1950 397
D250430 HUF 300 000 000 295119
D250625 HUF 1472 950 000 1436 265
FRTRD 04/25/30 EUR 300 000 106 291
RAGB 10/20/28 EUR 300 000 12722
11/4.13. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): o
V414, Kulfoldi allampapirok (6sszes): o
W42, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 2742280
/4.2, T6zsdére bevezetett (6sszes): (o]
1/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes): 2742 280
EXIM 2025/13 HUF 700 000 000 701673
MAEXIM 2025/10 HUF 150 000 000 152 598
MAEXIM 2025/4 HUF 200 000 000 211725
MAEXIM 2025/9 HUF 500 000 000 520 530
MFB 202604/1 HUF 250 000 000 239751
MFB 202704 HUF 117 800 000 15 521
MFB 202902/1 HUF 300 000 000 314 497
MFB 202910 HUF 200 000 000 185720
MFB202802/1 HUF 300 000 000 300 265
/423, Tézsdén kivili (6sszes): o
4.3, Részvények (6sszes): o
/4.3 Tézsdére bevezetett (6sszes): o
/4.32. Kulféldi részvények (6sszes): o
11/4.33. Tézsdén kiviili (6sszes): (]
V4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 508 773
441 T6zsdére bevezetett (6sszes): 508 773
UCIBV 2029/A HUF 500 000 000 508 773
W4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): o
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): o
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): (]
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): o
/4.6 Karpétlasi jegy (6sszes): o
Ws. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 402
Jaré kamat 402
/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbozete o
EszkdzOk dsszesen: HUF 23 454160
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571%
0,48%
6,34%
0,80%

0%

5,51%
0,46%
0,36%
2,50%
4,07%

1,50%
11,03%
3,33%
3,89%
0,96%
0,89%
0,97%
8,32%

1,26%

6,13%
0,45%
0,48%
0,00%
0,00%

1,69%
0,00%
1,68%
2,99%
0,65%
0,90%

2,22%

1,02%
0,49%

134%
0,79%

128%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,17%
2,17%

217%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%
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SIFI Kétvény Alap

UZLETI JELENTES - 2024

SIFI KOTVENY ALAP

Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: SIFI Kétvény Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan ideju

Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

Teljesitmény

Az Alap ,A” sorozatanak 2024. évi nettd hozama: 4,02% Az Alap ,U” sorozatanak 2024. évi nettdé hozama: 4,58%. A nettd hozam az
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem
fizetett.

Gazdasagi események

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerult felszinre.

Az Alap befektetési célja kozép és hosszabb tavon maximalis mértékl tékendvekmeény elérése pénz és kotvénypiaci eszkdzokbe
torténd befektetéssel, foldrajzi vagy ipardagi megkotés nélkal.

Az Alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet, nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozadsnak és
FelUgyeleti eléirasoknak megfelels foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben el&irt javadalmazasi politikaval.
Az Alap tevékenysége — pénzlgyi befektetések — nem jart kdrnyezeti terheléssel.

Az Alap portfélidjaban kizardlag az Alap Kezelési szabdlyzatdban bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezelé a kockdazatkezelési tevékenységek keretében méri és elemzi az Alap kockdazati kitettségét. Az Alapkezelé a
kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfeleléen jar el az Alap kockazati profiljdnak kialakitadsa soran. Az Alapkezelé a
kockazatkezelési tevékenysége sordn limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfeleléen, azokat
napi szinten ellendrzi és beszdmol az Alapkezeld lgazgatdsaga részére. A kezelt befektetési Alap tekintetében negyedévente
stressztesztet készit.

Pécs, 2025. aprilis 30.

SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt.
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